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lImo. Sr.

Dr. Mauricio Pietro da Rocha
M.D. Diretor Superintendente da
FUNDACAO SAO FRANCISCO

Prezado Senhor,

Encaminhamos anexo o Parecer Atuarial do Plano de Beneficios Ill (Saldado) da Fundacdo
Sdo Francisco (CNPB: 2017.0013-92), em referéncia a Avaliacdo Atuarial de encerramento do
exercicio de 2023.

Colocando-nos ao inteiro dispor de V.Sa. para maiores esclarecimentos, reiteramos, na
oportunidade, protestos de elevada estima e consideracao.

Assinado de forma

Atenciosamente, digital por José

SRR PIENTEL SaTeFD. "Lk A1, Roberto Montello
Dados: 2024.03.05 16:39:51 Dados: 2024.03.05
-03'00' 16:46:47 -03'00'
Gabriel Pimentel Satyro José Roberto Montello
Atuario MIBA 2799 Atudrio MIBA 426
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1. Introducao

Este Parecer Atuarial tem como objetivo apresentar os resultados da Avaliagdo Atuarial de
encerramento do exercicio de 2023 do Plano de Beneficios Il (Saldado) da Fundagdo Sao Francisco
(CNPB: 2017.0013-92), realizada na posi¢ao de 31/12/2023, utilizando a base de dados cadastrais
de 31/12/2023, dimensionando o valor de suas Provisdes Matematicas Reavaliadas, de seus Fundos
Previdenciais e de outros compromissos do Plano de Beneficios, considerando hipéteses, regimes
financeiros e métodos de financiamento em conformidade com a legislagdo vigente e com as boas
praticas previstas na literatura atuarial, para que se possa definir o Plano de Custeio do Plano,
permitindo um planejamento de longo prazo adequado por parte de seus administradores para
quitacdo das suas obriga¢Oes futuras de natureza Previdencial, em conformidade com a legislacdo
vigente e com as defini¢cdes estabelecidas no Regulamento do Plano em vigor.

2. Legislacao Aplicavel

Os principais normativos aplicaveis ao segmento de Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar — EFPC do Brasil, observados para elaboracdao desta Avaliacdo Atuarial de
encerramento de exercicio, estdo descritos a seguir:

1. Lein2109/2001 de 29/05/2001
Disp&e sobre o Regime de Previdéncia Complementar e da outras providéncias.

2. Resolugdo CNPC n230/2018 de 10/10/2018
Dispde sobre as condi¢des e os procedimentos a serem observados pelas entidades fechadas
de previdéncia complementar na apuracdo do resultado, na destinacdao e utilizagao de
superavit e no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de carater previdenciario
gue administram, bem como estabelece parametros técnico-atuariais para estruturagao de
plano de beneficios, e da outras providéncias.

3. Resolucgdo Previc n2 23/2023 de 14/08/2023
Estabelece procedimentos para aplicacdo das normas relativas as atividades desenvolvidas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, bem como normas
complementares as diretrizes do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar e do
Conselho Monetario Nacional.

3. Informagoes Gerais sobre o Plano

O Plano de Beneficios lll (Saldado) é um Plano do tipo de Beneficio Definido, saldado, em que no
financiamento do saldamento ndo foi previsto custeio o tornando o Plano ndo contributivo, fechado
a novas adesOes de participantes, administrado pela Fundacdo Sdo Francisco e Patrocinado pela
CODEVASF (CNPJ: 00.399.857/0001-26) e pela propria Fundacdo S3do Francisco (CNPJ:
01.635.671/0001-91).
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4. Hipoteses Atuariais e Métodos de Financiamento

4.1. Hipéteses Atuariais

A analise das hipdteses atuariais foi realizada considerando que a avaliagao atuarial é feita com base
em hipoteses atuariais adequadas as caracteristicas do Plano de Beneficios, da sua massa de
Participantes, Assistidos e Beneficiarios, ao ambiente econdmico e a legislagdo, bem como a
atividade desenvolvida pelo Patrocinador, sabendo que as hipdteses atuariais devem refletir
expectativas de longo prazo, pois se destinam a prever os compromissos futuros até o
encerramento do Plano de Beneficios e que o Atuario deve certificar-se de que as hipéteses
selecionadas sdo adequadas. Para o encerramento do exercicio de 2023 a andlise das hipdteses
atuariais considerou o estabelecido na legislagdo vigente, que define orientacdes e procedimentos
a serem adotados pelas EFPC na realizagdo ou na manutenc¢ao dos estudos técnicos ja existentes.

A seguir descreveremos o conjunto das principais hipdteses biométricas, demograficas, econémicas
e financeiras utilizadas na apuracdo das Provisbes Matematicas apresentadas neste Parecer
Atuarial.

Hipotese Valor
Taxa Real de Juros 4,50% ao ano
Fator de Capacidade dos Beneficios 97,50%
Indexador do Plano INPC do IBGE
Tabua de Mortalidade Geral SUSEP EMSsb 2010 (54% masculina + 46% feminina) agravada em 13%
Tabua de Mortalidade de Invélidos AT-2000 (masculina)
Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT (FRACA) desagravada em 70%
Rotatividade Nula
Entrada em Aposentadoria Ao atingir as caréncias regulamentares
Composicdo Familiar - BaC Experiéncia regional atualizada em 2023 (JM/2167/2023)
Composi¢do Familiar - BC Familia Efetiva

Das hipoteses atuariais utilizadas no exercicio de 2022 apenas as hipoteses de Composicao Familiar
que foi revisada através do JM/2167/2023 e a de Fator de Capacidade, que passou de 97,24% para
97,50%, foram alteradas no exercicio de 2023, conforme decisdo da Diretoria Executiva e do
Conselho Deliberativo da Entidade, indicado pela Deliberacdo n2 13/2023, de 04 de dezembro de
2023 e pela Deliberacdo n2 21/2023 de 19 de dezembro de 2023, tomando por base os Estudos de
Hipdteses apresentados através dos JM/2548/2023, JM/2549/2023 e JM/2170/2023, elaborados
nos termos estabelecidos pela legislacdo em vigor. Adicionalmente informamos que a taxa real de
juros atualmente adotada no Plano foi atestada pelo estudo de aderéncia da taxa real de juros, que
tomou por base os limites estabelecidos pela Portaria Previc n? 363 de 27/04/2023, realizado pelo
consultor financeiro e pelo Atestado de Validacdo das Informacgdes Técnicas preparado e enviado
pelo AETQ.
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Ressaltamos que para as hipdéteses que ainda se encontram dentro da validade, nossa Consultoria
realizou estudos complementares de aderéncia que demonstraram que estas hipoteses (que foram
aplicadas no encerramento de 2022), ainda se encontram adequadas a realidade do Plano, e,
portanto, foram mantidas para o exercicio de 2023.

4.2. Método de Financiamento

Considerando tratar-se de um Plano Saldado estruturado na modalidade Beneficio Definido,
fechado a novas adesGes de participantes a partir de 01/12/2017, o regime financeiro de
Capitalizacdo na versdo Agregado continuou sendo adotado no financiamento dos Beneficios
Saldados, Beneficios de Aposentadorias em Geral e Reversdo de Pensdo por Morte de
Aposentadoria Normal, o que é plenamente adequado ao financiamento do Plano.

5. Perfil da Massa de Participantes e Assistidos do Plano de Beneficios

Os valores apresentados a seguir sdo nominais e se referem a base cadastral de 31/12/2023.

5.1. Participantes Ativos

Referéncia Valor
Quantidade Total 208

- Sexo Masculino 154

- Sexo Feminino 54

Idade Média (anos) 63,99
Tempo de Servigo Médio (anos) 40,34
Tempo Médio de Contribuigdo ao Plano (anos) 32,41
Tempo Médio para a Aposentadoria (anos) 1,68
Beneficio Saldado Médio Mensal (RS) RS 6.689,78
Valor Total Anual de Beneficio Saldado (RS) RS 18.089.152,51

Z 5
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5.2. Participantes Assistidos

Referéncia Valor
Aposentados por Beneficio Programado

- Quantidade 106

- Idade Média (anos) 67,24
- Beneficio Médio Mensal (RS) 7.671,34
Aposentados por Beneficio Ndo Programado

- Quantidade 1

- Idade Média (anos) 64,00
- Beneficio Médio Mensal (RS) 5.771,69
Beneficiarios (*)

- Quantidade 12

- Idade Média (anos) 69,58

- Beneficio Médio Mensal (RS) 2.787,52

(*) Inclui uma pensdo presumida de titular falecido com valor de beneficio previsto para o dependente cadastrado,
que ainda nao foi solicitada.

5.3. Distribuicao da Massa de Participantes e Assistidos por Idade e Beneficio
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6. Patrimonio de Cobertura do Plano

O Patrimoénio de Cobertura efetivamente constituido pelo Plano é o valor utilizado para fazer face
as ProvisGes Matematicas calculadas (Passivo do Plano) e determinara se o Plano de Beneficios
Previdenciario esta equilibrado, deficitario ou superavitdrio. Esse patriménio pode ser composto
por bens, direitos e ativos financeiros. Esses ativos financeiros, conforme disposto na legislagao
em vigor, podem estar segmentados em Renda Fixa, Renda Varidvel Estruturado, Imobiliario,
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Operacdes com Participantes e Exterior. O Patrimoénio de Cobertura informado pela Fundagao
para o Plano na posicdo de 31/12/2023 foi de RS 424.041.032,13.

7. Qualidade da base cadastral e dados contabeis utilizados

Com relagao aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos e a
Conceder, Provisdao Matematica a Constituir e Resultado Técnico Acumulado, atestamos que os
mesmos foram avaliados pela Jessé Montello, utilizando os dados contdbeis e cadastrais que nos
foram enviados pela Fundagao Sao Francisco, sendo que os dados cadastrais foram objeto de analise
de consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos
a referida Entidade para os ajustes necessarios e posterior validagao, tendo sido, tdo somente apds
tal validagdo, utilizados na elaborag¢do da Avaliagdo Atuarial de encerramento do exercicio de 2023,
refletida nesta Parecer Atuarial.

8. Duragao do Passivo

A duracdo do passivo foi calculada em 10,35 anos através do sistema venturo da Previc, utilizando
o fluxo probabilistico de receitas e despesas previdenciarias na posi¢cdo de 31/12/2023, equivalente
a média ponderada dos prazos dos fluxos de pagamentos de beneficios do Plano, liquidos de
contribuicdes incidentes sobre esses beneficios.

9. Resultados apurados

9.1. Resultados da Avaliagao Atuarial

A situacdo financeiro-atuarial do Plano, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial
Agregado (que é o mesmo regime/método adotado na avaliagdo atuarial do ano anterior), bem
como com as hipdteses atuariais descritas no item 4.1., em 31/12/2023, foi avaliada conforme a
seguir:
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CODIGO

TITULO

VALORES - (R$)

2.3.1.0.00.00.00
2.3.1.1.00.00.00
2.3.1.1.01.00.00
2.3.1.1.01.01.00
2.3.1.1.01.02.00
2.3.1.1.01.02.01
2.3.1.1.01.02.02
2.3.1.1.02.00.00
2.3.1.1.02.01.00
2.3.1.1.02.02.00
2.3.1.1.02.02.01
2.3.1.1.02.02.02
2.3.1.1.02.02.03
2.3.1.1.02.03.00
2.3.1.1.02.03.01
2.3.1.1.02.03.02
2.3.1.1.02.03.03
2.3.1.1.02.04.00
2.3.1.1.02.05.00
2.3.1.1.03.00.00
2.3.1.1.03.01.00
2.3.1.1.03.01.01
2.3.1.1.03.01.02
2.3.1.1.03.02.00
2.3.1.1.03.03.00
2.3.1.2.00.00.00
2.3.1.2.01.00.00
2.3.1.2.01.01.00
2.3.1.2.01.01.01
2.3.1.2.01.01.02
2.3.1.2.01.02.00
2.3.1.2.02.00.00

PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO (*)
PROVISOES MATEMATICAS
Beneficios Concedidos
Contribuigdo Definida
Beneficios Definido Estruturado em Regime de Capitalizagao
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados - Assistidos
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados - Assistidos
Beneficios a Conceder
Contribuicdo Definida
Beneficios Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Programados
(-) Valor Atual das Contribuig¢des Futuras dos Patrocinadores
(-) Valor Atual das Contribuig¢ées Futuras dos Participantes
Beneficios Definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo Nao Programado
Valor Atual dos Beneficios Futuros Ndo Programados
(-) Valor Atual das Contribuig¢des Futuras dos Patrocinadores
(-) Valor Atual das Contribuig¢Ges Futuras dos Participantes
Beneficios Definido Estruturado em Regime de Repart de Cap de Cobertura
Beneficios Definido Estruturado em Regime de Repartigdo Simples
Provisdes Matematicas a Constituir
(-) Servigo Passado
(-) Patrocinadores (ES)
(-) Participantes
(-) Déficit Equacionado
(+/-) Por Ajustes das Contribui¢des Extraordinarias
EQUILIBRIO TECNICO
Resultados Realizados
Superdvit Técnico Acumulado
Reserva de Contingéncia
Reserva Especial para Revisdo de Plano
(-) Déficit Técnico Acumulado
Resultados a Realizar

424.041.032,13
398.491.501,85
152.346.108,12
0,00
152.346.108,12
148.067.128,82
4.278.979,30
246.145.393,73
0,00
245.088.052,96
245.088.052,96
0,00

0,00
1.057.340,77
1.057.340,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
25.549.530,28
25.549.530,28
25.549.530,28
25.549.530,28
0,00

0,00

0,00

Os valores contabeis encaminhados para processamento da avaliagdo atuarial de encerramento do
exercicio de 2023 ndo sofreram andlise pela Jessé Montello e a responsabilidade por sua veracidade
integralmente da Entidade.

9.2. Resultados do Fluxo Probabilistico

Foram projetados através de valores de fluxos probabilisticos de receitas e despesas previdencidrias
o compromisso a valor futuro para fins de apura¢ao da duracao do passivo e ajuste de precificacao.
O compromisso previdenciario a valor futuro apresentou o seguinte comportamento:
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10. Variag¢ao das Provis6es Matematicas

A composicdo do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano do final do ano de 2022 para
o final do ano 2023, considerando a evolugdo das suas principais grandezas, é a seguinte:

Referéncia 31/12/2022 31/12/2023 Variagao
Provisdo de Beneficios Concedidos 144.154.302,53 152.346.108,12 5,68%
Provisdo de Beneficios a Conceder 245.327.515,54 246.145.393,73 0,33%
Provisdo Matematica a Constituir - Servico - - -
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 389.481.818,07 398.491.501,85 2,31%

(valores em RS)

As ProvisGes Matematicas avaliadas em 31/12/2023, utilizando as hipéteses aprovadas na avaliacdo
atuarial de 31/12/2023, variaram em compara¢do com os valores avaliados em 31/12/2022,
globalmente com parte em fungdao da alteragdo das hipdteses de Fator de Capacidade e de
Composicao Familiar, parte de observarmos um movimento de passagem de participantes que no
encerramento do exercicio de 2022 se encontravam na condicdo de ativos para a situacdo de
assistidos, além de atualizagdo dos valores monetarios atrelados pela inflagdo do INPC do IBGE,
fazendo com que as provisdes matematicas se elevassem aproximadamente 2,31% em relagao aos
valores contabilizados no encerramento de 2022.

11. Natureza do Resultado

O Plano encontra-se com resultado superavitario no encerramento do exercicio de 2023 no valor
de RS 25.549.530,28, sendo a natureza desse resultado apurado em 31/12/2023 no Plano, pode
ainda ser considerada em parte como de origem conjuntural. Este Superdvit Técnico Acumulado,

9
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nos termos da legislagdo vigente, foi contabilizado como Reserva de Contingéncia, cujo objetivo é o
de dar cobertura de ocorrerem desvios desfavoraveis no Plano ao longo dos anos futuros de sua
existéncia, apurada conforme a seguir:

Apuragao da Reserva de Contingéncia Valor

a) Provisdes Matematicas de Beneficio Definido 398.491.501,85
b) Duration do Passivo 10,35

c) Percentual da Reserva de Contingéncia = Minimo {25%;(10+b)%} 20,35%

d) Superavit Técnico RS 25.549.530,28
e) Reserva de Contingéncia Minimo (d ; c x a) RS 25.549.530,28

(valores em RS)

Apds a apuracao da Reserva de Contingéncia, ndo houve valor remanescente a ser alocado em
Reserva Especial.

Registramos que, em atendimento a legislagdo em vigor, por meio dos estudos financeiros
realizados pela Fundacdo S3o Francisco com base no Estudo de Aderéncia da Taxa Real Anual de
Juros realizado pela Consultoria Financeira contratada pela Entidade em 2023 com a base de dados
de 31/12/2022, foi verificada a capacidade financeira do Plano de carregar a posi¢do alocada em
titulos publicos federais indexados a inflagdo marcados na curva, até os seus respectivos
vencimentos, tendo como principio basico a satisfagcdo simultaneamente das condi¢des de solvéncia
e liquidez intertemporal do Plano.

Informamos que, por meio do programa Venturo disponibilizado pela PREVIC, foi calculado o ajuste
de precificacdo correspondente a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais atrelados a
indice de precos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, considerando a taxa
de juros real anual utilizada nesta avaliagao atuarial, e o valor contabil desses titulos, de forma a se
apurar o equilibrio técnico ajustado. Em 31/12/2023 o ajuste de precificagdo corresponde a RS
21.842.046,00.

12. Variagao do Resultado apurado entre 2022 e 2023

O Plano continua apresentando resultado superavitario no encerramento do exercicio de 2023. O
aumento do superavit no ano do 2022 para o ano de 2023, corresponde principalmente ao ganho
de rentabilidade apurada no ano de 2023 e ao ganho financeiro do Plano gerado pelos Participantes
que se encontravam na condi¢cdo de Risco Iminente em 31/12/2022 e que ndo requereram o
beneficio de aposentadoria ao longo de 2023, conforme podemos observar a seguir:

Referéncia 31/12/2022 31/12/2023 Variagdo
Superavit / Déficit Técnico Acumulado 7.061.021,25 | 25.549.530,28 261,84%
Reserva de Contingéncia 7.061.021,25 25.549.530,28 261,84%
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13. Evoluc¢ao do Resultado apurado entre 2022 e 2023

Referéncia Valor

Superavit Técnico Acumulado do exercicio de 31/12/2022 evoluido pela meta atuarial

oara 31/12/2023 (*1) RS 7.662.849,74

Impacto da rentabilidade liquida efetivamente obtida ao longo do ano de 2023 ter sido

RS 2.287.818,27
superior a rentabilidade liquida correspondente a meta atuarial de rentabilidade (*2) »2.287.818,

Impacto decorrente da alteragdo do Fator de Capacidade de 97,24% para 97,50% RS (1.062.928,77)
Impacto decorrente da ado¢do do Novo Hx com experiéncia de 2023 RS 106.790,63
Economia proporcionada pelos participantes em Risco Iminente em 31/12/2022 (*3) RS 16.245.834,57
Resultados Atuariais Liquidos de origens diversas e pulverizadas (*4) RS 309.165,84
Superavit Técnico Acumulado Apurado na Reavaliagdo Atuarial de 31/12/2022 RS 25.549.530,28

(*1): RS 7.662.849,74= RS 7.061.021,25 x 1,0385 x 1,045 (meta atuarial para 31/12/2023 calculada tomando como
indexador o INPC do IBGE aplicado com 1 més de defasagem, além de juros reais de 4,50% ao ano).

(*2): Valor calculado pela diferenga entre o Patriménio de Cobertura do Plano informado pela Sdo Francisco para
31/12/2023 (Patrimdnio Contébil) e o valor do Patriménio de Cobertura do Plano de 31/12/2022 evoluido para
31/12/2023 considerando como se tivesse sido alcangada apenas a meta atuarial de rentabilidade.

(*3) Risco Iminente corresponde aos participantes ativos que ja completaram ao final de 2022 todos os requisitos para
a concessao do Beneficio Pleno de Aposentadoria Programada, mas que ao longo de 2023 ndo requereram a entrada
em gozo do correspondente beneficio gerando assim uma economia equivalente ao total do pagamento que teriam
recebido ao longo do ano de 2023.

(*4): Equivale a 0,08% do valor total das Provisbes Matematicas reavaliadas em 31/12/2022 e consiste em desvios
liqguidos pulverizados e de origem diversas entre as hipdteses atuariais e o ocorrido no exercicio de 2022. Sendo pelo
principio da imaterialidade/irrelevancia desse impacto residual, esta sendo designado como “Resultados Atuariais
Liquidos de origens diversas e pulverizadas”, ja que se trata de um Plano de Beneficios do tipo Beneficio Definido e de
natureza solidaria e grupal, com uma infinidade de fatores contribuindo para a evolugdo da sua situagdo atuarial.

14. Rentabilidade

A rentabilidade nominal liquida, efetivamente obtida ao longo de 2023 pela Fundagdo Sao Francisco,
na aplicacdo do Patrimonio de Cobertura do Plano de Beneficios Ill, foi de 9,12% contra uma meta
atuarial nominal de rentabilidade liquida de 8,54%, que corresponde a inflagao acrescida da taxa
real de juros de 4,50%. A razao entre a rentabilidade apurada no Plano de 9,12% e a rentabilidade
estimada para o Plano em 8,54%, resulta em 106,81%, o que significa que esta rentabilidade obtida
foi superior a rentabilidade esperada em 6,81%. Em termos reais, descontada a inflagdao, essa
rentabilidade representou obter 5,06% contra uma taxa real de juros de 4,50% ao ano utilizada no
encerramento do exercicio de 2022.
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15. Principais Riscos Atuariais

Os principais Riscos Atuariais do Plano em questdo estdo associados ao aumento de sobrevivéncia
e a reducdo das taxas de retorno dos investimentos. Para mitigar esses riscos, no que se refere a
sobrevivéncia, ano apds ano, vem sendo feitos testes de aderéncia de tdbuas de
mortalidade/sobrevivéncia e implantados, sempre que necessarios, os correspondentes ajustes na
hipdtese de sobrevivéncia adotada e, no que se refere a taxa de retorno dos investimentos, levando
em consideracdo os titulos existentes em carteira associados a cobertura dos beneficios
previdenciarios e as respectivas duragdes de seus pagamentos e as taxas de retornos esperadas para
as novas aplicacoes e reaplicacoes a serem feitas nos anos futuros, devem primar pela realizacdo
dos ajustes que se fizerem necessarios. De todo modo, todas as hipdteses atuariais envolvidas no
calculo atuarial, se ndo realizadas, geram riscos para o Plano. Além dos riscos decorrentes da ndo
realizacdo das hipéteses atuariais conforme projetado, as EFPC estdo sujeitas, principalmente, aos
riscos de liquidez (descasamento de ativos x passivos), operacionais e de manutenc¢ao de cadastro,
gue podem impactar de forma mais acentuada os modelos matematicos utilizados nos calculos e
projecGes atuariais, os quais devem ser constantemente analisados no ambito da EFPC.

16. Despesas Administrativas

No Plano de Beneficios Il (Saldado) da Fundac¢do Sdo Francisco ndo ha registro de quaisquer custos
ou custeio, inclusive no que se refere as despesas administrativas, devida a sua concepcao.

17. Conclusao

Na qualidade de atuarios habilitados e legalmente responsaveis pela avaliacdo atuarial do
encerramento do exercicio de 2023 do Plano de Beneficios lll (Saldado), administrado pela Fundacado
Sao Francisco, atestamos que ele se encontra superavitario. A Reserva de Contingéncia foi
constituida considerando o disposto na legislagdo vigente, ndo tendo atingido o seu limite.

Rio de Janeiro, 04 de marco de 2024.
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